
���� ��ی ا����دی 
دو�� ��رال و ا��ا�� ����� ��

���دت ��ن ��. �����ر۱ در ��ا�� ����� ��د�� ���� ��������ن ا���ت ����ه آ�����

۱��� ���، ��� ���دت ��ن ��. 

���� �ــ�ی و  �����ر (ا�ــ�ــ�د 
را��ت ������ ا����د در دا����ه 
ا�����رد و ��� ار�� ���� 
��. ����� ا����د، در ����� 
���ر دا����ه ا�����رد)، در ��ا�� 
����� ��د�� ���� ��������ن 
ا���ت ����ه آ�����، در ����� 
�ــ� ��  ۲۰ �ــ�ا�ــ�ــ� ۲۰۱۹ ا�ــ� 
ا��س ������ت و ������ت 
����� از ا��ا�� ����  ��رت 
د��ن دو�� ��رال ��� �� د�� 
�� ���� راه �� ���� را ��ای آن 

��د. ا���ذ 

ــ�ر�ــ�ث، ���ب دو�ــ�،  ر��� �
�����، �� د��� د�����ن  ا���ی 
از �� ��ای ادای ���دت در ا�� 
���� ا����ع در �ــ�رد «��ر�� 
���د ����� ��ی ا����دی د��ن 

��رال»، از ��� �����م.
 ����� در ����ت ا�ــ�ــ�ــ�ع در 
����، از���� ���� ا����ع 
 �� ۱۷ �و�ـــ�، در �ــ�رد �ــ�د�ــ� ای 
���دت دادم �� ���ان «��ا ����ه 

1-John B. Taylor

���� ��د�� را ����دل ���؟»، ���ن 
�� ���ری ا����دی ا��� و  دادم 
��ل ��ی ����� ����� و دارای 
�� از���  داده، �� ����ی آن ا�� 
����ه، د�ــ�ن �ــ�رگ دو�ــ� ��رال 
 ���� �����  دارد، ����: ���� 
����� ������ دا��� ����� و 
درآ�ــ� ����� �� ازای �� ����ار 
در ������ �� ز���� ا�� �� ��� 

�� �� ��د. د��ن 
��ر�� ���د ����� ��ی ا����دی 
-�� ��ای ا�� ���� ا����ع ��رت 
�� ���د- �� ���ن �����، ���� 
��ا�� ��. �� ا��ا��� �� د��� ��د�� 
����ه ا���اً در ���ی و ��د�� ��رال 
در ا���ت ����ه ا���م داده ا��، 
ا�� ��ر�� ���د، ���ز �� �� را���د 
����� ��ای ���ت ���� را ���ری 
�� ��زد. ��� ���� را���دی، 
��ز�� ���رج ا��ا�� �� ����، ا�� 
���� از ���ان  ��ا�� ��ای ����، 
 �� ����� ������ دا��� ا�� 
در�����، �� ���رج و �� د��ن، 
�� ���ان ���� از ����� ������ 
دا���، در ������ �� ��� ���� ��ی 
 (CBO) ه���� ���� د��� ��د�� 
���� �� �����. ا�� را���د��ی 

���� �� ��ود ���دی �� ��د ا����د 
آ����� ��ده و ��� ��� ر��� ���� 
����ه  د��ن را از آ��� د��� ��د�� 
��� ���� ��ده ا��، ���� ��ا�� 
داد. ا�� ����� ���ی �� ������� 
 �� د���، از���� ������ ���� 
���� از  در آن �ــ� �ــ�خ ���ۀ ����� 
�ــ��ــ� ر�ـــ� ا�ــ�ــ�ــ�دی ا�ــ�، 
�� ��خ ��ی ���ه در ��ل   ����
���� ����� ا�� و ����  ��� د�� 
���ی از ���� ��ل، ��ر   ����� ��
 ����� ��� �� د��� �� ���ان �� 

ا��، ����� دارد.

����� ��ی ا����دی ا��ا�� 
د��ن ��رال �� ا����د

ــ�زه د�ــ�ــ� �ــ�ــ��ــ� �ـــ�د را ��  ــ ا�
�� او��� ��ر   ��� �������� ��وع 
در ����� �����ر (a۲۰۱۵) ذ�� �� �� 
�� ا��س �� ��و�� از ��ی ����ن 
و �����ر (۲۰۱۳) و �� ا����ده از �� 
��ل ������� ا����دی، ا���م ��ه 
���� و  ����ن، �����، � و در ����� 
وا���ز (b۲۰۱۳ ،a۲۰۱۳)، ��ح داده 
��ه ا��. ا�� ��ل، ���� از �� 
������ ���� و در��ل ����� 
 �� از ��ل ��ی ا����دی ا�ــ� 
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�ــ�ده و ��ای  �����، ذ�ــ�  وا�ــ�ــ�د �
����� ����� �� از آن �� ا����ده 
���ده ا��. در ا�� ��و��، �� �� 
���� ����� ��ی ��رال �� ���ان 
���� از ����� ������ دا��� از 
۲۲/۲ در�� ����� ������ دا��� 
�� ۱۹/۱ در�� آن، در د�ره ای ۱۰

���� �� ۳/۱ در�� ���� ����� �� 
�� ���ان ���� از ����� ������ 
دا��� �� ��د��. در ���� ��زی، 
���رج ا��ا�� ���� ا�� ����� ���� 
از ����� ������ دا��� دا��. 
 ���� د�ــ�ن ����� �ـــ�رال ��� 
����. ��� ��ل ��ی ا����دی 
��آ�رده ��ه از��� آ��ری و ����م 
����� �� ا����ت ���� ������� 
�� ���� از ا�� ������ ��د، ا�� 
������ ����ر��� ���� ���� �� 
ا��ا�� ���� در ����� ������ 
دا��� وا��� �� و ����� ������ 
دا��� را �� ۳ در�ــ� در ۱۰ ��ل 
��� �ــ�د، ������، آن را �� ازای 

�� ����ار �� ۴۰۰۰ د�ر ا��ا�� داد.
�ــ� در ������ ��  �ــ� ���ن داد�ـــ� 
ن ���ود��  ــ�و �ــ� ����� �
����� ای، ا�� ���� ���رج ��رال 
ی ����� ������  �� ا�ــ�ا�ــ� �ــ�ر
 �� دا��� �� ا�����. �� �� دا�� 
ا�� ����ع �� د����ه ��ی �����ان 
ی �ــ��ــ�، در ���د  ����ر�� ��ز
�ــ� �� �����، �ــ�ا�ــ� در  ا�ــ� 
����ه ��ت، �����ا�� ���� �� ����� 
������ دا��� و��د دارد. �� از �� 
��ل �����ری ������� ا����دی 
ا����ده ��د�� �� در آن، ����� ��ی 
���� ، ا����ر ��ای ��� ���� �� و 

������، ���ق �� ����ر�� ����. 
����� ������ دا��� در ����ه ��ت 
ا��ا�� ����، ��ن ����ار�� ����� 
���� �� ������ ����� �� آن �� ��� 
�� ��� �� از ا��ا�� ��خ �����ت 
در آ���ه ا����ب ������. �����ت 
��دن،  ��ر   �� ����� ���� ����
ی و ����� ���� ��  ������ ��ار
������ی ��ون ����ر��� ���� 
�� در�����، ر�� ا����دی  ا�� 

�����ی �� د���ل دارد.
����� �ــ�، ����� و درآ�ــ��ــ� را 
���ن و در آ���ه �� ��ل ۲۰۴۹،  �� ا
����ه ���ن  ����� �� د��� ��د�� 
�� د��. ر�� ����� ��� ������ت 
��ل ۲۰۱۵، ���� ������ و ����ع 
����� ��رال ���، �� ۱۹/۱ در�� ����� 
���� ��ا���  ������ دا��� 
ا�ــ�؛ ا�ــ� ����� (�ــ� �� ��رت 
����ع و �� ����� ��� ���ه ای)، 
ا�ــ�ا�ــ� ����� ا�ــ� و ��� ���� 
�� ��د در آ���ه و �� ����� �����، 
ا��ا�� ������ی ��� دا��� ����. 
��� ��� د��� ��د�� ����ه، ��آ�رد 
��ه ا�� �� ����� ��رال �� ���ان 

���� از ����� ������ دا���، در 
��ل ۲۰۲۱، ۲۰/۹ در�� ����. ����� 
��� دا��� ا�� ����� در ۲۰/۹ در�� 
در ��ل ۲۰۳۰، �������� �����ی در 
������ �� ۲۳/۱ در�� ���� ا�� 
�� ��ای ۲۰۳۰، ��� ���� ��ه ا��، 
ا�� ��ا�� ��ل، ا���ن ر�� ����� 
����� �ــ�رال و�ــ�د دارد. �� ��ر 
د��� ��� ����� ����، �� ا����ر 
ا��ا�� در ����� ������ دا��� 
وا��� و ا��ا�� در ����� ������ 
�� و  دا��� �� ازای �� ����ار را دا�
���� ������س ��خ د��ن ���� 
�� ����� ������ دا��� در ������ 
�� ��� ���� ��ی ����، �� ��د 
ا����د ا���ت ����ه ��ا�� ��د.
ا�� �����، ����� �� د�ره �ــ�ی 
ز�ــ��ــ� �ــ��ــ� ������. را�ــ�ــ�د 
����ر�� ��زی ���� در ��ل ��ی 
���ی ��� ����� ��زی ��ه ا��. 
ا�ـــ� �ــ�ــ�ــ� �ــ�زی �ــ�ی �ـــ�ل، �� 
��ر�� ���� ����� ���� �� ����� 
������ دا��� وا��� در ����ه ��ت 
و ������ت را ���ن �� د���. 
����� ������ دا��� وا��� در 

����ه) ����� ۱ - ���رج دو�� ��رال (����: د��� ��د�� 
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����ه ��ت ا��ا�� �� ����، ��ن 
����ر�� ��زی ����� ���� دو��، 
���� ����� ������ ا����دی در 
��� ����� �� ��د، در ��ی 
�� ��ای ���� �� ���� ����� دو�� 
���� ا��. ���ف و ����� در ��وع 
������ ��� �� �ود. ������ ��اری در 
����ه ��ت، ا���� ا��ا�� �� ���� 
��دی  ا�� در ������ت، ا��ا�� �
دارد. ���� ا����دی �ــ�ای ا�� 
����� ��ده ا��: ��و��د �� ������ 
��د�� ای ����� و ����� �� �����، 
���� ����� ��ی دو��  ����ار�� 
در آ���ه و ا����ر درآ�ــ� ����� را 
����� ��ار �� د���. ا����، ��ای 
 �� درک ا�ــ� �ــ�ــ��ــ�، �زم ا�ــ� 
������ ����ر�� ��زی �����ی و��د 

دا��� ����.
��ر د��� ��دآ�ری �� ��� �� ا�� ��، 
ا��ه ��ی ���� در ��� ����ط �� 
وام ������ �� �� در ����� ��د�� 
 ����� ����. در  ��� در ۲۰۰۸ ��� 
��د�� ���� در ۱ �و�� ۲۰۱۰، �� 
�� «�ــ� راه �و�ــ� و �����   ����

��ای ����ر�� ��زی ���� �زم ��ده 
و ��ای ر�� ��م ����� در ��رد 
����� ��ی آ���ه و در�����، 
ی ����ر ���� ا��.  ا����د��ز
د��� ا���� �ــ�ا ا�ــ� ������ �� �� 
ا�ن ����� و ا��ا�� ���ه، و��د 
�� ا��  ا�� ���ا�� آ���ر ا�� 
����ر��� �� ��ا�� ا����ۀ �زم را 
 .(a۲۰۱۰ ر�����) «.از ا����د ����د
�� ��وه، ��ا��ی از ا��ات ���� 
������ت در ������ت د��� ��د�� 
�� ��ز�� ��  ����ه د�ــ�ه �� ��د 
����ی ��ل ��ی ���� ��زی ا��. 
������ت ����� ��ی ا����دی 
د��ن ��د�� ای ��رال در د��� ��د�� 
����ه (a۲۰۱۹ و b)، �� ���� �� ر�� 
ا����دی ���� و درآ�� ��ا��، ��ارش 
�� ا�� ��ا�� �� �����  ��ه ا�� 
����ن و ����� (۲۰۱۳)، در   �����

�� را��� ��ار دار��.
����� دو  ���ر ا����ل را ���ن 
����ه،  �� د��� ��د��  �� د�� 
�ــ�ده ا�ــ�؛ ��  آن �ــ� را ��ر�� 
آ�ــ� ر�ــ� ���� ��� «�ــ� ا������ 

����» ا�ــ�، �����ا��، در �� 
����ه  ا����ی ده ���� د��� ��د�� 
����ه �ــ�ه ا�ــ�؛ ا�ــ� �� �� 
 �� ��ل ��ی ��� -�� �������� ���
آ����� ا��- ����� ��ه ا��. 
���� د�ــ�ن �ــ� ����� ������ 
دا��� در ا�� ���� �� ۱۴۴ در�� 
����ه،  �� در د��� ��د��  ��� ر��� 
.(a۲۰۱۹) ��داده ��ه ا �����
«������ی ������� ���� ����» 
 ���� ���� �� �� ����ه  د��� ��د�� 
در ���دار ���ن داده ��ه ا��، 
ا��ا�� د��ن ��رال �� ۲۱۹ در�� 
����� ������ دا��� در ������ 
�� ۱۴۴ در�� در �� ���� ������ 
آن را ���ن �� د��. در ������ی 
����ه  ���� آ��������، د��� ��د�� 
��� ���� ��ده ا�� �� ۶/۱ در�� 
����� ������ ��� در ��ل ۲۰۴۹، 
در ������ �� ۳ در�� در �� ���� 
 �� ���ی و�ــ�د دارد.  ا������، 
���ی در ��ل ۲۰۴۹، ���وی ۱۵/۵
در��، در ������ �� ۸/۷ در�� 
����� ������ دا�ــ�ــ� در �� 
������ ���� د�ــ�ه �� ��د. د��� 
����ه �� ا����ده از ��ل  ��د�� 
ر�� ������ت، �����ات ا����دی را 
��آ�رد ��ده ا��. آن �� د������� �� 
����� ������ ��� در ��ل ۲۰۴۹، 
���� ا�� و  �� ا��ازۀ ۳/۶ در�� 
����� ������ ��� �� ازای �� ��د، 
��ود ۳۴۰۰ د�ر در ���ن ��ل، 
���� از �� ���� ������ ا��؛ 
�����ا��، د��ن �����، دارای ����� 

ا����دی وا��� ا��.

����� ۲ - د��ن ��رال در ار���ط �� ����� ������ دا���: 
����ه) ۲۰۴۹ (����، د��� ��د��  – ۱۷۹۰
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����ه، دو ������ی  د��� ��د�� 
�� در  ��ده ا��  د��� را ��� ��ر�� 
���ی �� ���� �� ����  آن ��، 
از ����� ������ دا��� ����� �� 
�����. ا�� �� ��� در ����� ���� 
���ن داده ��ه ا��. ا�� �������� 
���ان ���ی را �� در�� ���� ����� 
������ دا��� ����� �� آ�ر�� �� 
���ان د��ن در ��ل ۲۰۴۹، �� ۴۲
در�ــ� ����� ������ دا��� و 
۷۸ در�� ����� ������ دا��� 
���� ����. (��دآ�ری: ۴۲ در�� 
در ��� ������� د�ــ�ن در �� 
�����). ��ای ر���ن ��  ۵۰ ��ل 
���ی او���  ��ف ۴۲ در��ی، 
۲/۹ در�� ����� ������ دا���، 
 ������ ��� ���� ��ی  از   ����
�ــ� ا������ ���� د��� ��د�� 
�� از ��ل ۲۰۲۰ آ��ز  ����ه ا�� 
�� ��د. ��ای ر���ن �� ��ف ۷۸
���ی او���، ۱/۸ در�ِ�  در��، 
����� ������ دا��� ���� از �� 
���� ا������ ������ ��ا�� ��د �� 

از ۲۰۲۰ ��وع �� ��د.
�� در آن، د��ن ��  در �������� 
۴۲ در�� ����� ������ دا��� 
�� ر��، ����� ������ ��� وا��� 
در ��ل ۲۰۴۹، �� ���ان ۵/۸ در�� 
����� ��ا�� ��د و ����� ������ ��� 
��ا�� وا���، ��ود ۵۵۰۰ د�ر ����� 
از ��� ���� ��ی �� ا������ ���� 
�� در آن، د��ن ۱۴۴ در�� ����� 
������ دا��� ا��، ��ا�� ��د. 
�� د��ن �� ��ودی  در �������� 
����� �� آ�� -�� ۷۸ در�� ����� 

������ دا���- ����� ������ 
دا��� وا��� ۳/۷ در�� در ��ل 
۲۰۴۹، ����� ��ا�� �ــ�د و ����� 
������ ��� ��ا�� وا���، ۳۶۰۰
د�ر در ���ن ��ل در ������ �� 
��� ���� ��ی �� ���� ا������ 

����� ��ا�� ��د.
����� در ��ول �� �� ���ن دادن 
�����ات �� ����� ������ دا��� 
وا��� و درآ�� -�� ���� �� �� 
���� ������ ا��ازه ���ی ��ه ا��- 
���� ��ه ا��. �� ���� دا��� 
����� �� �� را��� ����س و وا�� 
��� ����� ������ دا��� وا��� و 
د��ن ��رال �� ���ان ���� از ����� 
 �� �� ������ دا���، و��د دارد 
�����ات آن در ��ل ۲۰۴۹، ���ن داده 
��ه ا��. �� �� د��ن ����� ����، 
����� ���� �� �وی ا����د ��� ����� 
ا��؛ �� �� د��ن ���� ����، ����� 
���� �� ا����د ��� ����� ��ا�� ��د.
ــ� ����� (b۲۰۱۹ و  ــ�ارش ا� �ـ در 
�� �����ات  CBO)، د��� ا��ره ��ده 
����ی ����� �ــ�ار  �ــ��ــ�ه �ــ�ت �ــ� 
�� ا��، �� ا�� ����  ������ ا�� 
ا��. د��� ��د�� ����ه، ���� ا�� 

�� ���� را دا��� ���� �� د�رۀ ����ه 
و ���� را در ����� (b۲۰۱۵) و آن ��ر 
�� در ��و�� ����� ��ی ����� 
ا����ده ��ه ا��، ����� �����. 
در���� �� د��� ��د�� ����ه ��ری 
ا�ز���� در ��رد ����� ������ت 
������ت از ���� ��ل ر�� ا���م 
داده ا��، دا��� ��ل ���� �� �� 
����ه ��ت  د�ره ��ی ������ت و 
���� ���داز��، �� ������ ��� 

��ا�� ��د (����� ۲۰۱۶).

��� ���ه و ��� ر��
�ــ�ن �ــ�رد (۲۰۱۹) �������ن و 
�� ��خ ر��  �� ا ��ده ا��   ��� ��
ا����دی از ��خ ���ۀ ����� �� آن در 
د��ن ����� ����� ����، در����� 
�� ��� �� ر�� �� ��خ د��ن �� ����� 
���� ز��ن  ������ دا���، �� 
���� ����. او ا�ــ� ����ع را �� 
���د�ت ��ده و ���� ��� د������ 
د�ــ�ن ���ن �ــ� د�ــ�. �ــ� �ــ�وه او 
�� ا��� ��خ ���ه  ���ن �� د�� 
از ��خ ر�� در ����� ا���ت ����ه، 

����� �� ��ده ا��.

(b۲۰۱۹) و (a۲۰۱۹) ه���� ���ل ۱ - ����: د��� ��د�� 

���ی 
او���

 ���
���ی

����� �� د��ن
GNP

درآ�� 
(��ا��)

۱۴۴٪۳٫۰۸٫۷�� ا������ ����

������ی ���� 
�������

۶٫۱۱۵٫۵٪۲۱۹-٪۳٫۶-$۳,۴۰۰

۵,۵۰۰$+۵٫۸+۴۲٪۲٫۹������ی ۱

۳,۶۰۰$+۳٫۷+۷۸٪۱٫۲������ی ۲
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در ����ری از ���� ��زی ��ی ����� 
������ دا��� -�ــ� �ــ�ن ��رد 
��ده ا��- ��زاد  ��ارش   (۲۰۱۹)
�� در  او��� در �� ��� ���� ����ه 
ا�� ��رت، د������ د��ن از �� 
ز���� �و�� �� ا��؛ ا�� ���ن ��ر �� 
از ��رت ��� ���� ا��، ���ی 
او��� از ���، ����� ���دی دارد و 
��� د����ه د��� ��د�� ����ه، ا�� 
����� در ��ل ا��ا�� ا��. �� ��وه، 
����� ��ی ا����دی �� ��ً� در ا�� 
���دت ��ارش ��ه ا��، ���ی او��� 
و ����ع را از �� ������ ���ده ا��. 
ا��ا�� د��ن از ���� ���ی ����ع، 
���� ����� ا����دی �� ��د. 
ر����ن ���ی او��� �� ���، ���� 
ا�� �� ��� ���� از �� ������ 
����ر�� ���� ����، ا�� د����ه ��ی 
����� در ��رد ���ان ���� ��خ 
ر�� و ���ه ���� �� د��ن، ���� 
از ���ن ��دن ����� ��ی ��آ�رد ��ۀ 

د��ن ��� ��� ��د.

د��� د����ه �� در ��رد د��ن و ��ل
د����ه د���ی �� �� �وی ��ر�� ��ی 
���د ����� ��ی ا����دی د��ن ا�� 
دارد، ������ ا��ه ���� ا�� �� 
���� «���ری ���� ��رن» �����ه 
���ر��ی  �� ��د. ا�� ا��ه �� �� 
��ر�� ����ط �� ���� �� �� ��ا��� 
ا�ز ��د را وام ������ �� ا��، �����ً� 
���� ا���ت ����ه ��� ا�ــ�. 
��� از ا��ل ا���� ا�� ���ری، 
���ر�� ����� �� ا�ز   �� ا�� ا�� 
���ر��ی د��� وام ������. ا�� 
ا��ه �� ا��� �� ������د��ی داده 
��ه ��ای ������ ��ی دو�� ��، ����� 
������ ����� ���� �� ��ز��زی 
ا����دی ����� ����� �� �� ����� 
���� ����� ���داز��. ��ای ا����ل 
����� از �� ��� از ا����د �� 
����ل ���� �� و  ���� د���، 
ــ�ن ���  د����د�� ������ ز�
��� ������د �� ��د. ا��ۀ ا��� 
�� ��ل �� �� ا��از��  ��� ا�� ا�� 
در ���� ����ی ��ای ����� ���� 

����ه) ���ی ��ی ��رال (����: د��� ��د��   - ۳�����

��ر �ود  ���ی ��د��، �� ��ا�� �� 
و در�����، ار����� ���ن ����� 
���� و ����� ���� ��� �� ���د. 
ا����، ����� ����ه ��ی ��د��ر 
����� ���� ���ز �ــ� ا�ــ��ــ�ار 

.�����
 �� ��د  �� ���� �� ��ان ����� 
���د در آ���ه، �� �� ����  ا�� ��
��د و �������� (۲۰۱۹)،  ��ر ��ا�� 
�ــ�ف (۲۰۱۹)، ���� (۲۰۱۹) و  را
�����د��ی ����و��  ����ز (۲۰۱۹)، 
را ����� ��ار داده ا��. از ��ل ��ی 
۱۹۷۰، ا�ــ��ت �ــ�ــ�ــ�ه ����� 
����ل ���� و د����د�� را ا���ل 
��د و ذ���ۀ ��رال از ���� ا���د 
���ی ��رال  ��ل، �� ����� ���� 
�ــ�ر، ��  �ــ�د. ����� ا�ــ�   ���
ک در ��ل ��ی  ا����د و�����
ن ا����ل و ���اه ��  ۱۹۷۰ و ��و
 ����� �� ا��ا�� ��رم ��د. ا�� ����� 
و ����� (۲۰۲۰) آن را ����� داده ا��، 
�ــ� در آن، ا�ــ�ــ��ل  ــ�د  � �����
���� ا�ــ�ــ�ــ�دی �ــ� ����� 
���� ا����دی ����� ��. 
�� ��� ا����دِ ��ب، ��ر  ز���� 
د��� ���� �� و ����� �� ����� 

��د، ا�� �و�� ����س ��.

����

The Economic Costs ا�� ��� ����� ای ا�� از
of Rapidly Growing Federal Government Debt

�� ۲۰ ��ا��� ۲۰۱۹، در ���� ��������ن  �� در ���
ارا��  ��ه و در آدرس ذ��، ���� د����� ا��:
https://web.stanford.edu/~johntayl/2019_pdfs/
House_Budget_Committee_Testimony%20
-Nov%2020%20-JohnBTaylor.pdf

�
�، دانشگاه جامع امام حسین

پژوهشکده شهید صدر
اقتصـــــاد
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